(KFS/BW 1 NEU>

Neues Fachgutachten.
Neue Spielregeln.

Was sich bei Unternehmensbewertungen seit 1. Juli
2026 andert — und warum es fur Vertrage, Streitfalle
und Gerichtsverfahren zahlt.

WEITER -
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Seit 1. Juli 2026 gilt ein
neuer Standard

Das Fachgutachten KFS/BW 1 vom 6. November 2025
ersetzt die Fassung aus 2014. Fur alle nach dem 30. Juni
2026 angenommenen Auftrage ist es zwingend
anzuwenden.

Dazu wurden die Empfehlungen E 1 bis E 9 im ersten
Halbjahr 2026 aktualisiert — von Minderheitsabschlagen
bis zu den Wertmafsstaben fur gerichtliche Bewertungen.

Wer heute ein Gutachten beauftragt, erhalt es
nach neuen Regeln. Kennen Sie sie?
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Vier Wertmafsstabe statt
drei

v/ Objektivierter Unternehmenswert

Bleibt der Mafsstab flr Gleichbehandlung — nun starker an
der Marktsicht eines typisierten Investors orientiert.

v Marktwert - neu

Schatzung des potenziellen Preises bei Veraufserung.
Berlicksichtigt reale Marktbedingungen inklusive Zu- und
Abschlagen.

v/ Typisierter subjektiver Wert — neu

Nachprufbarer Gebrauchswert aus Sicht eines konkreten
Eigentumers, etwa mit Synergien oder Haltestrategie.

Der Schiedswert als Interessenausgleich bleibt unverandert bestehen.
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Anteile: Wann gibt es
Abschlage?

v Objektivierter Wert: keine Abschlage

Anteile werden quotal bewertet — ohne
Minderheitsabschlag, ohne Mehrheitszuschlag. Das gilt
unverandert.

v Marktwert: Abschlage moglich

Minderheitsabschlag (DLOC) laut E 1 regelmafsig 0-13 %,
Fungibilitatsabschlag (DLOM) bei Minderheitsanteilen 15—
45 %.

v Multiplikativ, nicht additiv

Die Abschlage werden verkntpft: (1 — DLOC) x (1 — DLOM).
Ihre Hohe hangt von Rechten, Sperrminoritaten und
Vinkulierungen ab.

Bandbreiten gemafs KFS/BW 1 E 1 (Neufassung 17.06.2026); Abweichungen im
Einzelfall moglich.
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Oft ubersehen: Recht und
KMU

BRUCKE ZUM RECHT (E 9)

Jeder rechtliche Wertbegriff bekommt einen
betriebswirtschaftlichen Mafsstab zugeordnet: Der
gemeine Wert nach § 10 BewG folgt dem Marktwert,
Abfindungen bei Kapitalgesellschaften dem
objektivierten Wert.

KMU: UBERTRAGBARE ERTRAGSKRAFT

Hangt der Erfolg am Inhaber oder einer Schlusselperson,
zahlt nur, was auf einen Nachfolger ubergeht. Flr den
Rest sieht das Fachgutachten ein Abschmelzmodell vor.

Der rechtliche Anlass bestimmt den
Wertmafdstab — nicht die Rechenmethode.
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RECHENBEISPIEL AUS DEM FACHGUTACHTEN

20 %-Anteil an einer GmbH -
was ist er wert?

Eigenkapitalwert des gesamten Unternehmens: 10,0 Mio. E.
Gefragt ist der Marktwert eines 20 %-Minderheitsanteils ohne
Sperrminoritat.

Quotaler Anteilswert (20 %) 2.000 TE
Minderheitsabschlag DLOC 10 % - 200 TE
Fungibilitatsabschlag DLOM 35 % - 630 TE

Marktwert des Anteils: 1.170 TE€ - rund 41,5 % unter
dem quotalen Wert. Beim objektivierten Wert blieben
es 2.000 TE.

Vereinfachtes Beispiel in Anlehnung an KFS/BW 1 E 1. Abschlage sind im Einzelfall
anhand der Rechte des Anteils zu begrinden.
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(NEUTRAL. FUNDIERT. ANERKANNT.)

Bewertung nach KFS/BW 1
— von Beginn an nach
neuem Standard.

Ob Gesellschafterstreit, Abfindung, Nachfolge oder
Gerichtsgutachten: Wir klaren zuerst den richtigen Wertmafsstab

— und bewerten dann.

Kostenloses Erstgesprach vereinbaren

Mag. René Orth - Dr. Josef Rumpl
Allgemein beeidete und gerichtlich zertifizierte Sachverstandige

Vocklabruck - Scharding
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